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Rezultate trimestrul II 2024

Companii listate la BVB  (partea I)

OMV Petrom (SNP)

Hidroelectrica (H2O)

BRD Groupe Societe

Generale (BRD)

Erste Group (EBS)

Teraplast (TRP)

Banca Transilvania (TLV)

Romgaz (SNG)



 estimarea consolidată este de aproximativ 39 mld RON venituri, iar profitul net poate fi  > 5.2 mld RON

 în condiții similare de preț al barilului vs 2023 (70 - 80 USD), grupul poate obține +1-2 mld RON profit net vs 2023, când a fost 

circa 4 mld RON consolidat; plătisera 2.7 mld RON solidaritate, anul acesta taxare mai mică

 a distribuit dividendul special de 0.3 RON/acțiune brut (data plății 3 sep 2024)

 următorul dividend din primavăra / vara 2025 va fi de  0.0433 - 0.0456 RON brut

=> randament 5.7% - 6% brut

OMV Petrom (SNP)
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 anul trecut compania era supraimpozitată, apoi în Q1 2024 prețurile de vânzare gaze naturale și energie electrică erau în scădere & 

impozitul și el în scădere puternică.

 și-a revizuit bugetul 2024 în jos la 2 mld RON profit net (prețuri estimate mai mici),  însă rezultatele la semestru indică creștere an/an 

=> poate depăși bugetul.  În 2025, 2026 managementul preconizează alte scăderi de profit 

 nu mai distribuie dividende în cuantumul cu care obișnuise piața acum câțiva ani, Div Yield < 4%

 vrea să emită obligațiuni în această toamnă

Romgaz (SNG)
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 cantități energie electrică vândută în prima jumătate a anului -24%

 profit net în Q2 de 1.3 mld RON => poate face circa 5 mld RON în 12 luni

 dividend brut potențial > 9 RON, bazat pe buget

Hidroelectrica (H2O)
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 profit net consolidat la 6 luni în creștere cu 36%, chiar dacă a fost introdus impozit suplimentar pe venituri nete

 în varianta consolidată, profitul net al Băncii Transilvania poate depăși 3.5 miliarde RON în 2024; efectul achiziției OTP România se va 

vedea începând cu trimestrul al 3-lea

 riscuri privind sistemul bancar - încetinirea economică în România, eventuale taxări suplimentare începând cu 2025

 de regulă, acordă dividende cash > 40% din profit  => dividend yield brut > 5.3% 

Banca Transilvania (TLV)

Rezultate trimestriale - Companii listate la BVB  



 rata medie anuală de creștere active (CAGR) > 10% în ultimii ani

 scădere profit net în primele 6 luni: în primul semestru, banca a avut un cost net al riscului mai mult decât dublu față de prima 

jumătate a anului 2023, în special datorită unui provizion excepțional

 în 2024 este posibil un profit net mai mic sau cel mult o stagnare => putem lucra cu estimarea de 1.6 mld RON. Dacă ar realiza

acest nivel <=>  CAGR profituri 13% în 2020 – 2024

 dacă în 2025 ar acorda un dividend egal cu cel anterior => div yield 5.3% brut

BRD Groupe Societe Generale (BRD)
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 conform marketscreener.com, Erste Group poate înregistra +3% profit net în 2024, până la un nivel de 3.1 mld EUR, estimările 

fiind în creștere în ultimele trimestre

 economiile de bază în care operează Erste Group:  Austria +0 -1% creștere economică în 2024-2025, Polonia  2-3%,  Cehia 1-

3%, România 1-2%

 ca eficiență a capitalului, ținteste un RoTE de > 15% și în 2024, de regula obținând acest gen de rentabilitate

 dividend brut 2024:  estimare de 3 EUR brut/acțiune, tot conform marketscreener.com 

=> randament brut al dividendului aprox 6.2%

Erste Group (EBS)
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 Creștere cantități livrate +57% în tone, creștere cifră de afaceri +37%, creștere EBITDA +15% => focusare pe creștere de 

cote de piață și sacrificare de marjă

 rezultatele includ Palplast Moldova încă din Q1, iar grupul Wolfgang Freuler este inclus din Q2

 perspective H2 2024:  focus pe profitabilitatea netă, accelerare proiecte apă-canal prin programul Anghel Saligny => 

managementul mentine tinta de 10 mil RON profit net anul acesta

 majorare de capital cu cash în derulare , sumă de aproape 100 mil RON, 

la prețul de 0.45 RON/acțiune, subscriere până la 10 septembrie

Teraplast (TRP)
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